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(جرف)تحلیل بنیادی شرکت فولاد امیرکبیر کاشان : پرونده ویژه



مقدمه

سازمانیخود،چشم‌اندازدر،(ساتا)مسلحنیروهایاجتماعیتأمینسازمان
هارائدرسرآمدومحورمشارکتپویا،چابک،نوآور،ومحوردانشهوشمند،توسعه‌یافته،

کاردستوردررامنطقهترازدرمسلحنیروهایبهاجتماعیتأمینپایدارونوینخدمات
سمتبهحرکتمورددررهبریمعظممقامبیاناتباهمراستاکهاستدادهقرارخود

.استدانش‌بنیاناقتصاد

تحولایجادضرورتبهاشارهضمن،1402سالشعارتبییندراسلامیانقلابمعظمرهبر
انبیگونهاین«تولیدرشدوتورممهار»سالشعارانتخابمورددروفرمودهاشاره

بهترکشوراقتصادوضعاینکهبرایداریمنیازماکهمسائلیمهم‌ترینازیکی»کهفرمودند
سیاستهایدرما.بودهضعیفمااقتصادیرشد.استسریعومستمررشدبشود،

درهکحالیدرکردیم؛اعلامرادرصدیهشترشدکردیم،اعلامدولتهابهکهاقتصادی‌ای
وتحویلکهوقتیهممجموعدر.استبودهصفرزیرمارشد۹0دهه‌یسالهایازبسیاری
رضعنمیخواهمرادقیقشرقمهایحالابود؛پایینبسیاررشدگرفت،انجامدولتتحوّل
نهاریم؛داحتیاجمستمروسریعاقتصادیرشدبهما.کمتریادرصدیکحدودمثلاًبکنم،
رشداینیممیتوانکیِما.باشیمداشتهتوقّفمجدّداًبعدباشیم،داشتهرشدسالیکاینکه
راولیدتبتوانیممردمهدایتوکمکباکهوقتیآنبیاوریم؟دستبهرامستمروسریع
شورایمجلسدرمردمنمایندگانهمچنینودولتیمحترممسئولان.بدهیمافزایش
کنند؛تهدایراآنهاوکنندترغیباقتصاددرمولدّنقشایفایبهرامردمبایستیاسلامی
خشبکند؛کارآفرینیکند،سرمایه‌گذاریکهکنندایجاداعتمادخصوصیبخشبرای

«.تواندمیخصوصی

گروهسهجایگاهبهدستیابیجهتدر،1402سالدرنیز(ساتا)مهرگانمالیگروه
خودترسیمیچشم‌اندازهایتحققودارایی‌هاارزشمنظرازکشورسطحدربرترمالی
جملهمناثرگذار،بخش‌هایدرجانبههمهتوسعهمنظور،بدین.برداشتخواهدگام

گزارشاتانتشاروتهیهباودادهقرارخودکاردستوردررا«توسعهوتحقیق»بخش
مرتبطحوزه‌هایسایروکامودیتیانرژی،اقتصادی،مالی،حوزه‌هایدرتحلیلیمدون
.شدخواهدخودرشدبهرومسیرتحققبرسعی

دکتر حسین کرمی
مدیرعامل



«گروه مالی مهرگان»کسب رتبه برگزیده 
دانش و پژوهش»در دومین جشنواره 

«(تاسا)سازمان تامین اجتماعی نیروهای مسلح 

دانش‌و‌پژوهش‌سازمان‌تاامین»گروه‌مالی‌مهرگان‌در‌دومین‌جشنواره‌
ه‌موفق‌شد‌در‌حوزه‌نشاریه‌حاائز‌رتبا«‌(ساتا)اجتماعی‌نیروهای‌مسلح‌

1401در‌سال‌«هفته‌نامه‌تحلیل‌بازارهای‌ایران‌و‌جهان»برگزیده‌برای‌
نتشار‌تهیاه‌و‌مگاروه‌مدیریت تحلیل بازار و مطالعات اقتصادی که‌توسط‌
.‌را‌کسب‌نمایدمی‌شود،‌

ا، رئیس سرتیپ دکتر ابن الرضحضور‌آیین‌اختتامیه‌این‌جشنواره‌با‌
اسافندماه‌10شانبه‌ماور ‌4در‌روز‌هیات مدیره و مدیرعامل سااتا

کتر‌برگزار‌شد‌و‌در‌جریان‌آن‌لوح‌تقدیر‌و‌تندیس‌جشنواره‌به‌د1401
.حساااین‌کرمااای،‌مااادیرعامل‌گاااروه‌ماااالی‌مهرگاااان‌اعطاااا‌شاااد

قاای‌اعتلا‌و‌ارت»در‌بخشی‌از‌لوح‌اعطایی‌به‌گروه‌مالی‌مهرگان‌آمده‌که‌
ه‌سازمان‌تامین‌اجتماعی‌نیروهای‌مسلح‌که‌همواره‌در‌ارائه‌خدمات‌ارزند

تارم‌به‌جامعه‌معزز‌شاغلین‌و‌بازنشستگان‌نیروهای‌مسلح‌و‌خاانواده‌مح
«.آنان‌پیشرو‌می‌باشد،‌نیازمند‌ایده‌ها‌و‌اندیشه‌های‌نو‌است



o 1402گزارش مرکز آمار از وضعیت تورم کشور در اردیبهشت ماه

o تومنی برای شرکت های پالایشی و پتروشیمی28500اعلام مجلس مبنی بر غیرقانونی بودن تعیین ارز

oتداوم روند صعودی فعالیت های کسب و کار در آمریکا و حوزه یورو در ماه می

o 2023درگیرشدن غیرمنتظره اقتصاد آلمان با رکود در سه ماه سوم سال

oرکوردشکنی کسری بودجه بریتانیا برای ماه آوریل با فشار تورم

oتجارت خارجی ژاپن در ماه آوریل

oنداز تقاضاسقوط دسته جمعی کامودیتی ها در هفته گذشته در پی بالا رفتن ارزش دلار ایندکس و تضعیف چشم ا

ابعاد جهانی

ابعاد داخلی



رشدددقتصادیددد   ت•
سوئیس

تمیرفتکننقگ•  نتتورم
صسپ نی 

ترصزتج ر تک ن  ص•

شددد قیتای ددد ت•
مسکنتآمریک 

ترصزتتج ر تسوئیس•

PMIشددد قیت   ت•
نی ،تبخشتتولیقتصسدپ 
تتعقیلتشد تو قهتصید لی 

تودوزهت تآل د ن، ژصپن،
یدددورو،تبرید نیددد توت

آمریک 
 نتتورمتمیرفتکننقگ•

ووزهتیورو

خرداد ماه6–12

قر هتفروشدددددد توت•
صپنتولیقصتتصنعد تژ

PMIشددد قیت   ت•
چین

تمیرفتکننقگ•  نتتورم
وترشددقتتعقیلتشددقهت
صادیدد  تفرصنسدد توت

آل  ن

- مدوسدددست سدددد   ت•
تبیک  تنرخ ر تس عد ،

وتتغییددرت رتصشدددغ  
 غیرکش ورز تآمریک

--



وصودق،ت44.6بد تکد  شتبد تسد  ت رتمد هتمد تفع لی ت   تبخشتتولیقت رتووزهتیدوروت
.کر ضعیفتترینتع لکر تقو تصزتزم نتبحرصنتصادی   تن ش تصزتشیوعتکرون ترصتثب 
وصودق ،ت55.9ش قیتبخشتققم تتنی تصف تصنقک ترصتتجرب تکر تصگرچ تب تثب تسد  ت

 تع لکر تمن سبتبخشتقدقم تتب عدشتشدقهتتد.ت نوزتفع لی ت  ت رتمقصرترشقتارصرت صرنق
.وصوق تارصرتگرف 53.3ووزهتیوروت رتس  تPMIش قیتکلت

ش قیتع لکر تبهدرتصزتوقتصندظ رتفع لی ت   تکسبتوتک رت رتبخشتققم تتب عشتشقتت 
PMIوصوق ،ت رتب لاترینتوقتقدو تصزت54.5وصوق تب تس  ت1.1صادی  تآمریک تب تصعو ت
.ارصرتبگیر 2022آوریلت

1.5بخشتققم تت رتصادی  تآمریک تبد تPMI،تش قیتS&P Globalبرتصس ستگ صرشت
52.6وصوقترسیقت رتو ل تک تصندظ رتکد  شتآنتبد تسد  ت55.1وصوقتصف صیشتب تس  ت
.توصوقتوجو ت صشد تصس 

وضعیت فعالیت های کسب و کار حوزه یورو در ماه می

وضعیت فعالیت های کسب و کار آمریکا در ماه می

2023اولماههسهدررکودبهآلمانورود
مقابلکشورایناقتصادتاب آوریبهنسبتامیدهاکهبودکروناازپسرکوداولینثبتشاهداروپااقتصادبزرگ ترین

ههماسهدرآلماناقتصادکهمی دهدنشانتعدیل شدهآمارهای.استدادهکاهشرااکراینبهروسیهتهاجمتبعات
این،2022پایانیماههسهدرصدی0.5منفیرشدبهتوجهباتابودهشاهدرادرصدی0.3منفیرشد2023سالاول

خواهدرا2023سالدرG7اعضایبیندرعملکردضعیف ترینآلمان،IMFبرآورداساسبر.باشدرکودشاهدکشور
.داشت

ژاپن در ماه آوریلتجارت خارجی 
هزار میلیارد ین رسیده در حالی که انتظار تحلیلگران رشد 8.28درصدی به 2.6صادرات ژاپن در ماه گذشته با رشد 

در طار  مقابال . محسوب می شاود2021این ضعیف ترین سطح رشد صادرات ژاپن پس از فوریه . درصدی داشتند3
هازار 8.72درصدی و کاهش به سطح 2.3وارد محدوده منفی شده و افت 2021ارزش واردات برای اولین بار از ژانویه 

.تمیلیارد ین را تجربه کرده که عمدتا ناشی از کاهش قیمت کامودیتی ها همچون نفت خام و گاز طبیعی بوده اس

افزایش کسری بودجه بریتانیا
درصد از اوراق قرضه منتشره دولت و باه تباآ آن افازایش هزیناه 25سطح بالای تورم بریتانیا و نرخ بازدهی حدود 

میلیاارد پونادی، 25.5بازپرداخت بدهی دولت، باعث شد تا کسری بودجه بریتانیا در ماه آوریل با صعود باه ساطح 
.سال اخیر را رقم بزند30بالاترین سطح کسری بودجه برای این ماه ظر  

جهانیبانکدلاریمیلیون300کمک
در،2020درخوددلاریمیلیارد30بدهی رویبرنکولواقتصادیشدیدبحرانازپسلبناناقتصادکهحالیدر

مککبرایراخودموافقتجهانیبانکگرفته،قرارفقردرمردمچهارمسهازبیشوگرفتهقرارآزادسقوطمسیر
.کرداعلامماه24مدتبرایفقیرخانوارهزار160ازبیشبهمستقیمپرداختبرایدلاریمیلیون300

اجارهبازاردرتورموضعیت
درصد رسیده 38.3بر اساس جدیدترین اعلام مرکز آمار ایران، تورم نقطه به نقطه اجاره در اردیبهشت سال جاری به 

54.9ش و زیرشاخص مربوط به خدمات نگهداری و تعمیر واحد مسکونی نیز نسبت به اردیبهشت سال گذشته، افازای
ته، لازم به ذکر است که مرکز آمار، تورم قیمت مسکن را اعلام نکرده و از زمستان گذشا. درصدی را ثبت کرده است

.استانتشار آمار مربوط به تورم قیمت مسکن از جانب بانک مرکزی و مرکز آمار، بدون ارائه توضیحی متوقف شده

ارزقیمتدستوریتعیینغیرقانونی بودن
برایسعیرتنرختعیینوارزنرختثبیتدربارهوزیرانهیئتمصوبهابطالبهاقدامدولت،بهخطابنامه ایدرمجلس

معتقداننمایندگ.دانستقانونبامغایرراآنوپرداختمرکزیبانکتوسطپتروشیمیونفتپالایششرکت های
.ی باشدمشکست خوردهتجربه هایتکراروجدیدترجیحیارزایجادمعنایبهارزیثابتنرخبهبازگشتکههستند

صقب رتمهمتصادی   
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بازارهــای جهانـی
oاقتصاد جهانی
oبازارهای مالی جهان
o بازار نفت
oبازار طلا و شاخص دلار
oبازار رمزارزها
oبازارهای کالایی در جهان

o نشریهICIS

o نشریهArgus



وضعیت بازارهای سهام بزرگ جهان
در یک هفته اخیر 

oوها بازارهای جهانی سهام همچنان تحت تاثیر گفتگ
هی برای رسیدن به توافق بر سر افزایش سقف باد
یا نیاز در آمریکا بودند و تورم فراتر از انتظار بریتان
هایت باعث سنگینی بر بازارهای اروپایی شد تا در ن

3.6رشااد بااا در آمریکااا Nasdaq100شاااخص 
، بیشترین افزایش را در باین شااخص هایدرصدی

.مهم داشته است

o 3.6افات باا شاخص هانگ سنگ در هنگ کناگ
.، بیشترین کاهش را شاهد بوده استدرصدی

وضعیت بازار سهام آمریکا 
در یک هفته اخیر 

oه در حالی که سرمایه گذاران به دقت تحولات مربوط با
گفتگوهای افزایش سقف بادهی در آمریکاا را دنباال
می کنند، انتشار گزارش بهتار از حاد انتظاار شارکت

Nvidia درصادی 50مبنی بر تخمین رشاد بایش از
درآمدها در سه ماهه پایش رو نسابت باه انتظاارات 

اشه های تحلیلگران و انتظار رشد قابل توجه تقاضای تر
، تولیدی این شرکت برای کاربرد در هاوش مصانوعی

میلیارد دلاری ارزش بازار این 190باعث جهش بیش از 
ز شرکت شد و سایر شرکت ها در حوزه تکنولاوژی نیا

.گرفتندراه آن را پیش 
o متاوالی درصادی، پنجماین رشاد 2.5نزدک با رشد

را درصادی 0.3رشد S&P500هفتگی را تجربه کرد، 
.یافت، اما داوجونز یک درصد کاهش تجربه کرد

ب زصر   تم ل تجه نت
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آخرین وضعیت بازار جهانی نفت
o کاول برطر  شادن ریساک نبا امیدواری نسبت به شاهد دومین رشد متوالی هفتگی بازارهای جهانی نفت

داوم بدهی های دولت آمریکا بودند، اگرچه اختلا  در سیگنال های ارسالی از جانب اوپک پلاس و احتمال تا
.می کندسیاست انقباض پولی فدرال رزرو بر چشم انداز بازار سنگینی 

oی بار سار در حالی که هفته گذشته شاهزاده عبدالعزیز بن سلمان وزیر انرژی عربستان سعودی به شرط بند
س در کاهش قیمت نفت هشدار داد و سیگنال وی به صورت تلویحی مبنی بر احتمال اقدام مجدد اوپک پالا
زیر ایان کاهش سطح تولید برداشت شد، الکساندر نوواک وزیر سابق انرژی روسیه و معاون کنونی نخسات و
.کشور اعلام کرد که اوپک پلاس نیازی به کاهش مجدد سطح تولید در نشست آتی نخواهد داشت

o را داده، هزار بشکه ای سطح تولید خاود 500کاهش ظر  ماه های اخیر گزارش روسیههمچنین در حالی که
تاا 320نشان می دهد که ظر  سه ماه اخیر، صادرات دریایی نفت روسایه باین برآوردهای بلومبرگ و کپلر 

.کرده استهزار بشکه در روز به صورت میانگین چهار هفته ای افزایش پیدا 480

تغییرات یک ماهه قیمتی نفت سبک ایران
$74.27   1.9%

ب زصرتنف ت

9

75.71

76.94

1.6% رونقتای  تجه ن تسبقتنف تصوپک
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(دلار)طلای جهانی  شاخص دلار 

آخرین روند طلای جهانی و شاخص دلار
oماالات شاهد سومین رشد متوالی هفتگی و صعود به بالاترین سطح دو ماه اخیر با زند شادن احتدلار

. در نشست پیش روی این نهاد بودادامه سیاست افزایش نرخ بهره فدرال رزرو مبتنی بر 

oدر طر  مقابل شاهد ادامه روند نزولی خود تحت تاثیر چشم انداز صاعودی نارخ بهاره باود و باهطلا
.ماه اخیر کاهش یافت2کمترین سطح 

شاخص دلار 
(ایندکس)

هر انس طلای جهانی 
(دلار) شرح

104.21 1،946 مقدار پایانی
(در هفته گذشته)

0.9% 1.5% میزان تغییرات
(به هفته گذشتهنسبت )

ب زصرتطلاتوتش قیت لار

10

104.21

1،946
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آخرین اخبار رمزارزها

o ه متاوالی در ین هفتاساومنااطمینانی ها بر سر توافق افزایش بدهی در آمریکا و کاهش میزان همبستگی بین بازار سهام و رمزارزها باعث شد تا قیمت بیت کوین بارای
.هزار دلاری قرار بگیرد27اطرا  سطح 

oتصویب قانون جدیدی در مجلس کره جنوبی مبنی بر الزام سیاستمداران مبنی بر افشاسازی دارایی های خود در حوزه رمزارزها

رونقتای  تبی تکوین

ب زصرترم صرز  

11

رتبه نام ارزش بازار قیمت حجم معاملات ساعته24نوسان  نوسان هفتگی

1 Bitcoin $518,542,702,733 $26,737 $11,975,744,784 1.31% -0.40%

2 Ethereum $220,443,133,870 $1,832.0 $5,199,263,358 1.33% 1.22%

3 Tether $83,154,803,793 $1.0 $17,714,667,116 0.03% 0.00%

4 BNB $47,851,606,674 $306.0 $447,147,928 1.48% -0.65%

5 USD Coin $29,080,038,337 $1.00 $2,286,993,671 0.01% 0.00%
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2،315

2،490

ای  تجه ن ترو 

7%

ای  تجه ن تمس

8،081

8،221

1.7%

روند هفتگی قیمت جهانی مس

روند هفتگی قیمت جهانی روی

oوند در هفته گذشته شاهد شتاب گرفتن رروی
نزولی خود باا تاداوم بادبینی ها نسابت باه 
چشم انداز تقاضا برای این محصول و افازایش
وز سطح عرضه آن بود که بازار را با ریسک بر

.مازاد عرضه روبرو خواهد کرد

o قیمت روی در معاملات نقدی باورس فلازات
در درصاد کااهش 7لندن در هفته گذشته با

.در هر تن قرار گرفتدلار 2،315سطح 

o در هفته گذشته شاهد ادامه روند نزولیمس
هازار 8خود و از دست دادن موقات کاناال 

بر دلاری و کاهش به کمترین سطح از ماه نوام
ادامه فشارهای ناشای از تقویاتتحت تاثیر 

ارزش دلار و چشاام انداز ضااعیف تقاضااا بااا 
در کندشدن ساطح فعالیت هاای اقتصاادی 

.چین و سایر نقاط دنیا بود

oقیمت های نقدی مس در معاملات آتی بورس
باه ساطح درصد کاهش 1.7فلزات لندن، با 

.در هر تن رسیددلار 8،081

ب زصر   تک لای ت رتجه ن
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559

%1.9ای  تورقتگرمتفولا  تچین

101.4

5.5% ای  تسنگتآ نتچین

107.4

روند هفتگی قیمت سنگ آهن

روند هفتگی قیمت ورق گرم فولادی چین

o شاهد ادامه روند نزولای خاود باا سنگ آهن
طح فشار ناشی از تضعیف چشم انداز بازیابی س

و باه بودفعالیت های پساکرونایی اقتصاد چین 
دلاری را نیز از دسات 100صورت موقت سطح 

ن داد اگرچه در روز پایانی هفته موفق به جبرا
.بخشی از این افت شد

o افات قیمت هر تن سنگ آهن در بازار چین با
.قرار گرفتدلار 101.4در سطح درصدی 5.5

o ه چین مجددا شاهد بازگشت بورق گرم فولادی
ای روند نزولی با توجه به سطح سارد فعالیت ها

ساختمانی در این کشور و ضاعف تقاضاا بارای
محصولات فولادی و همچنین احتماال کااهش 
سطح تولید ظر  ماه های آینده با سیاست های

.سختگیرانه پکن بود

oا قیمت این محصول بر اساس نرخ فوب چین با
در هر تان دلار 548سطح در درصد کاهش 1.9

.قرار گرفت

13

ب زصر   تک لای ت رتجه ن

548
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13.37

13.05

%2.4( لارتبرتبوشل:توصوق)ای  تجه ن تسوی ت

5.56

6.04

( لارتبرتبوشل:توصوق)ای  تجه ن تذرتت

8.6%

25.41

1.3% (سن تبرتپونق:توصوق)ای  تجه ن تشکرت

25.76

( لارتبرتبوشل:توصوق)ای  تجه ن تگنقمت

6.16

6.04

1.9%

14

ب زصر   تک لای ت رتجه ن

کیلوگرم27معادل : هر بوشل گندم

کیلوگرم21معادل: هر بوشل سویا کیلوگرم25.4معادل: هر بوشل ذرت

کیلوگرم0.45معادل : هر پوند
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مقایسه آخرین وضعیت اوره فوب  ایران و منطقه خاورمیانه

oدر هر تن باه ساطح درصدی 3.6افت در هفته گذشته با اوره فوب ایران قیمت
.رسیددلار 270

o 7.8کاهشو با در هفته گذشته، شاهد افت بودخاورمیانه در منطقهاورهقیمت
.در هر تن، رسیددلار 351به سطح درصدی 

oحصاول ادامه روند ضعیف تقاضا در بازار گاز طبیعی نیز منجر شد تا قیمت این م
درصدی در هفته گذشاته، هشاتمین افات متاوالی 19در هاب هلند با سقوط 

.هفتگی را رقم بزند

تغییر ماهانه
(درصد)

تغییر هفتگی
(درصد)

مقدار پایانی
(در هفته گذشته)

شرح

6.3- 7.8- 351 اوره خاورمیانه

3.6- 3.6- 270 اوره فوب ایران

Argusنشری ت

15

تن/دلار : واحد

نشری تآرگوس-ای  تصورهتق ورمی ن توتفوبتصیرصن

351

270

1402/03/061402/1219
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قیمت متانول در بازارهای اروپا و چین 
o در بازارهای اروپایی شاهد ادامه روند باثباات خاود باود متانول

الای اگرچه نگرانی های مبتنی بر مازاد عرضه با توجه به سطح با
واردات در بازار و رشد موجودی هاای انباار در هااب روتاردام، 

.همچنان ادامه دارد
o ساوس دامنه قیمتی بر اساس فوب روتردام بدون تغییر محمیانه

.  قرار گرفتدر هر تن ( دلار291)یورو 272سطح در
oت چین نیز شاهد شتاب گرفتن روند نزولای خاود باا افامتانول

قیمت ها در بازار آتی و کااهش ساطح تقاضاا از جاناب صانایآ 
به اقادام پایین دستی با انتظار افت بیشتر قیمت ها شد که منجر

.فروشندگان در کاهش سطح قیمت پیشنهادهای فروش گشت
o در درصادی 7.1افات میانگین قیمت محموله های وارداتای باا

.در هر تن گرفتدلار 245سطح 

ICISنشری ت

16

قیمت پلی اتیلن در بازارهای اروپا و آسیا 

o ود اروپا در هفته گذشته عمادتا شااهد ثباات باپلی اتیلنبازار
اگرچه عمده بازیگران حاضر در بازار در انتظار اثرگاذاری افات

ت های اخیر قیمت ها در بازار پلیمر هستند و به همین دلیل فعالی
.تجاری محدود می باشد

o درصاد 0.4باا میانه قیمت پلی اتیلن گرید فیلم در شمال غربی
.قرار گرفت( دلار1،244)یورو1،160سطح در کاهش 

oحات بازار پلی اتیلن وارداتی چین شاهد کاهش بیشتر قیمت ها ت
تاثیر انتظار افزایش محمولاه های وارداتای از جاناب آمریکاا و 
چشم انداز جهش عرضه در سه ماهه سوم، کاهش ساطح خریاد 

.محموله های وارداتی به دلیل تضعیف ارزش یوان بود
o میانه قیمتی پلی اتیلن سبک براسااس نارخCFR 4.2افات باا

.در هر تن  قرار داشته استدلار905سطح در درصدی

1402/03/061402/1219



بازار سرمایه و اقتصاد ایران 

oشاخص بورس و ارزش معاملات
oوضعیت بازدهی صنایع
oوضعیت ورود و خروج پول
oبورس کالا
oنرخ ارز و سکه
oتورم



 1,000,000

 1,200,000

 1,400,000

 1,600,000

 1,800,000

 2,000,000

 2,200,000

 2,400,000

 2,600,000

 120.0

 140.0

 160.0

 180.0

 200.0

 220.0

 240.0
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رونقتش قیتبورستصورصقتبه  صرتوتصرزشت لار تب زصر

(  میلیارد دلار)ارزش دلاری بازار  شاخص کل بورس

گذشتههفتهدرسرمایهبازارروندبهنگاهی
oنسبیافتباخردمعالاتحجماکنونهمسالابتداییهفته هایدربازارخوبرشدازبعد

.ببخشدبهبودراخودمجدداکهاستمحرک هایینیازمندبازارشرایطایندروشدهمواجه
oوبودهمناسبخودنوعدرسیمان،گروهیاوپالایشگاهیشرکت هایگزارشاتبینایندر

.دهدحرکتنیزنمادهاسایرسمتراجواینوکندایجادبازاردررامثبتینسبیجومی تواند
oشاهدمعاملاتدرراتعادلنوعیوگرفتهخودبهرامنطقی تریشرایطبازارحاضرحالدر

وسالانهگزارشاتومجامآبرگزاریبهتوجهباروپیشهفته هایدرمی رودانتظار.هستیم
.برسدودخقبلیسقفبهدوبارهبتواندشاخصتاباشیمشاهدرابهتریشرایطشرکت،هاماهانه

معاملاتارزش کل
بازار سرمایه

ارزش معاملات 
فرابورس

ارزش معاملات
بورس شرح

413.6 354.5 59.1 مقدار تجمیعی
(در هفته گذشته)

14% 17.3% 2.4% میزان تغییرات 
(ینبه هفته پیشنسبت )

هزار میلیارد تومان: واحد

ش قیتبورستوتصرزشتمع ملات

18

1.0%

2،345،967

193.9

0.0%
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11.1%

9.8%

8.7%

7.2% 7.1% 7.0% 6.9% 6.7% 6.5% 6.3%

4.8%
4.1% 4.0% 3.8% 3.7% 3.4% 3.4% 3.4% 3.3% 3.2%

2.6%
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0.8% 0.5% 0.2%
0.0%
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8.0%

10.0%

12.0%

1402خرداد 3وضعیت بازدهی صنایع در هفته منتهی به 
oبودنددرصدی 2.7میانگین بازدهی صنایآ بزرگ بازار در هفته گذشته، شاهد ثبت.
oدرصدی، بیشترین رشد را در هفته گذشته شاهد بودند8.7و 9.8، 11.1با بازدهی تجهیزات صنعتی و مخابرات ، سخت افزار و تجهیزات.
oدرصد، بیشترین کاهش را در هفته گذشته تجربه کردند-2.9و -3.3، -5.2با بازدهی حمل و نقل زمینی و آهن و فولاد ، زغال سنگ.

گذشتههفتهدرصنایعبازدهی

ب ز   تصن یع
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(میلیارد ریال)خالص معاملات حقیقی  بازدهی شاخص کل

1402خرداد 3در هفته منتهی به سرمایه گذاران حقیقی(  در سهام)نگاهی به خالص خرید 
o نقدینگی به بازار نمودندمیلیارد تومان 295تزریق در هفته گذشته معامله گران حقیقی به صورت خالص اقدام به.
oنقدینگی از بازار خارج کردندمیلیارد تومان 2،285در اردیبهشت ماه معامله گران حقیقی به صورت خالص.
o بوده استمیلیارد تومان 975ورود نقدینگی از جانب سرمایه گذاران حقیقی در سه روز ابتدایی معاملاتی خردادماه معادل با.
o بوده استهزار میلیارد تومان 7.2، معادل با 1402خالص ورود نقدینگی حقیقی  در سال.

سرمایه گذاران حقیقی به تفکیک هر ماه( در سهام)روند شاخص کل و خالص ارزش خرید 

وضعی تورو توتقروجتپو 

20

14021401
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گذشتهماهدرکالابورسمعاملاتتالارمنتخبدرمعاملاتارزشوحجممقایسه

آخرین اخبار بورس کالا

o هزار توماانی نسابت باه ارز 46درصدی فروش شرکت های فولادی در بورس کالا به جای صادرات آن با توجه به قیمت گذاری محصولات بر اساس دلار 20صرفه
تومانی تعیینی بانک مرکزی تالار دوم نیما38،600

o هزار تومانی به ازای هر کیلوگرم23،200هزار تنی عرضه نسبت به تقاضا در معاملات هفته گذشته میلگرد در بورس کالا و ثبت میانگین قیمت 10فزونی

تالار  معاملات
بورس کالا

ماه گذشته
(02/31منتهی به )

درصد تغییرات
تالار  معاملات (نسبت به ماه ماقبل)

انصنعتی و سیم

ماه گذشته
(02/31منتهی به )

درصد تغییرات
(نسبت به ماه ماقبل)

حجم
(تن)

ارزش 
حجم معاملهدر ارزشدر حجم(میلیون ریال)

(تن)
ارزش 

در ارزشدر حجم(میلیون ریال)

%24.2%32,69898,264,37427.9مس%10.4%513,352174,999,3318.4تالار پتروشیمی

%24.9%1,720,369421,372,65917.3فولاد%25.5%3,573,742601,092,34023.0تالار صنعتی

%49.3%2,718,000103,977,50118.9سنگ آهن%16.5%2,134,230231,843,0418.6تالار حراج باز

%114.0%5,3056,888,036116.5روی%3.3-%229,86731,865,8640.5تالار فرآورده های نفتی

%8.3%28,13028,898,8055.4آلومینیوم%143.0%198,10530,616,815225.4تالار فرعی

%18.3%6,074,21548,106,42318.9سیمان%7.5%706,649107,388,2702.9شتالار کالای صادراتی کی

%27.1%10,578,717707,507,79818.6جمآ کل%19.9%7,355,9451,177,805,66116.4کل بازار

بورستک لا
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آخرین وضعیت دلار و سکه
o برای تمایل اتحادیه اروپاارزش دلار در معاملات بازار آزاد با وجود انتشار برخی اخبار سیاسی از

.، روند باثباتی را شاهد بوداعمال تحریم های جدید علیه ایران
oناد به نظر می رسد که هیچ یک از طرفین عرضه و تقاضای بازار از برتری کافی جهت ایجااد رو

تومانی 50جدید برخوردار نیستند و برآیند این دو نیرو منجر به ادامه حضور نرخ دلار در کانال 
.  شده است

oاب مثبات در این بین تغییرات قیمتی در بازار طلا نسبت به ارز، تندتر است و سکه امامی با حب
.میلیون تومانی نسبت به ارزش ذاتی آن در حال معامله است7.6قیمتی بیش از 

رونقت لارتس م ن تنی  ،تب زصرتآزص توتسک تطرحتجقیق

قیمت سکه طرح جدید
قیمت دلار 

نیمایی قیمت دلار آزاد شرح

315،500،000 285،000 508،300 مقدار پایانی
(در هفته گذشته)

4.5% 0.0% 0.7% میزان تغییرات 
(هبه هفته گذشتنسبت )

ری  :توصوق

نرختصرزتوتسک 
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دلار بازار آزاد دلار سامانه نیما سکه طرح جدید 
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1402وضعیت تورم کشور در اردیبهشت ماه 
o 2.8شاخص قیمت مصر  کنندگان در مقیااس ماهاناه، رشاد مرکز آمار خود به انتشار آمارهای تورمی اردیبهشت ماه نموده که بر این اساس

.داشته استدرصد کاهش 0.9رشد ماهیانه تورم در مقایسه با فروردین ماه، را تجربه کرده که سرعت درصدی 
o در مقایسه با که شتاب رشد این شاخص نیز درصدی را تجربه کرده 54.6قیمت ها رشد ، (تورم نقطه به نقطه)در مقایسه با ماه مشابه سال قبل

ت تورم سالیانه اردیبهشت ماه که در آن تغییرات قیمت در دوازده ماه منتهی به اردیبهشا. را تجربه کرده استدرصدی 0.9فروردین ماه افت 
ایان درصد سریآ تر از رشاد1.5درصد افزایش یافته که 49.1به سطح را اندازه گیری می کند، 1401نسبت به دوره مشابه منتهی به اردیبهشت 

.شاخص در فروردین بوده است
o ،تجربه کرده و نسابت باه مااه 1402درصدی را در اردیبهشت 2.6گروه خوراکی و آشامیدنی ها در مقیاس ماهانه رشد در بین گروه های تورمی

45.1و رشد درصدی 2.8گروه کالاهای غیرخوراکی و خدمات نیز افزایش ماهانه . درصدی را شاهد بوده است75.4مشابه سال قبل نیز جهش 
.درصدی را نسبت به اردیبهشت سال گذشته تجربه کرده است

52.5
54

52.2
49.6 48.6 48.1 48.5

51.3
53.4 54

55.5 54.6

39.4 40.5 41.5 42.1 42.9 44 45 46.3
47.7

45.8
47.6

49.1

خرداد  تیر  مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند فروردین اردیبهشت 

روند نرخ تورم سالیانه و نقطه به نقطه ظرف دوازده ماه اخیر

تورم نقطه به نقطه تورم سالانه

14021401
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پرونده ویژه
o(فجر)تحلیلتبنی   تشرک تفولا تصمیرکبیرتک ش نت
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« د خدامفدولا»شرکت های فولادی عموماً متشکل از دو دسته اصلی تولیدکننددگان 
رق گدرم و مانندد و« محصدولات فدولادی»نظیر بیلت، بلوم، اسلب و تولیدکنندگان 
شدور، مطابق مطالعات طرح جدامع فدولاد ک. سرد، میلگرد، لوله و ورق گالوانیزه است
میلیدون 55، ظرفیت سازی جهت تولید 1404چشم انداز صنعت فولاد ایران در افق 

4.4ذاری تن فولاد خام هدف گذاری شده که برای این میزان تولید، نیاز به سرمایه گ
. شدده اسدتپیش بینی( تکمیل زنجیره فولاد و زیرساخت ها: شامل)میلیارد یورویی 

(منتشره توسط ایمیدرو1399پایش -مطالعات طرح جامع فولاد کشور: منبع)
مشدتمل 1402در خرداد ماه سال شرک تفولا تصمیرکبیرک ش نتب تن   تفجرت

ذصر تسرم ی تگسهامدار عمده این شرکت، . میلیارد برگه سهم می باشد8/458بر 
مسدل توصبسد تب تس زم نتت مینتصجد  ع تنیرو د  )تج ر تشسد نت

بدوده و پدا از ،ن، مسس ده توانمندسدازی  رصقت52/57ب تم لکی ت(ت"س ت "
درصدی و سرمایه گذاری گروه مدالی 12/95بازنش تگان نیروهای م لح با مالکیت 

درصدی، بده ترتیدب در رتبده های دوم و سدوم قدرار 3/74سپهر صادرات با مالکیت 
نی هتمحیو تصصل تشرک تفدولا تصمیرکبیدرتک شد ن،تورقتگد لوص.تدارند
لیند  ورق گرم خریداری شده پا از طی مراحل اسیدشویی، نورد سرد و ،نی.صس 

در سدازمان بدورس و 1383این شدرکت در سدال . به ورق گالوانیزه تبدیل می شود
میلید ر ت7،155صرزشتب زصرتاوراق بهادار تهران پذیرفته شد و در حال حاضر با 

. در بازار سرمایه معامله می شودتوم ن

چکیده مدیریتی

بده ورق گدرم « فجدر»درصد بهای تمام شده تولید محصولات 93%به طور میانگین 
صزتمهمتتدرینتچد لشت د  تصیدنتشدرک ،ت.تخریداری شدده اختصداد دارد

قد  تت ثیرپذیر تب لاتصزتنوس نتای  تجه ن تک مو ید ت  توتبد تطدور
ورقتگرمتصس تک تم تتوصنقت رآمقتع لی ت تشدرک ترصت سد تقدوش

ن دبت ندرخ ورق 1401الدی 1395به طور متوسط طدی سدالهای .تتغییرصتتن  یق
متوسط قیمدت ورق . بوده است% 159گالوانیزه داخلی فجر به ورق گرم فولاد مبارکه 
دلار بدوده 845و 1،045به ترتیدب 1401گالوانیزه داخلی و صادراتی شرکت در سال 

دلار بدوده 983و 1،095بده ترتیدب 1400در حالی که این قیمت ها در سدال . است
. است

بد تفدردت لارتنی د ی تبد ت1402در نهایت انتظار می رود شرکت فجر در سدال 
و  لارتبدرتتدنت600ندرختورقتگدرمت، ری  400،000می نگینتس لان ت

بده ازای هدر سدهم ری  ت1،630مع   تهمچنین سایر مفروضات گزارش، سدودی 
پیش همچنین با مفروضات ذکر شده در گزارش. برای سرمایه گذاران خود محقق کند
ری  ت2،451سو تبه ترتیدب 1404و 1403بینی می شود که این شرکت در سال 

یندی، تغییدر مفروضدات کلیددی پیش ب. به ازای هر سهم محقق کندری  3،250وت
بدین منظور . خواهد شد1403تا 1402سبب تغییر بر،ورد سود هر سهم در سال های 

هیده و در سود هر سهم تجقو تتحلیلتوس سی تبرای بررسی بهتر تخمین سود، 
.، گزارش ،ورده شده است«،نالیز مالی و پیش بینی سود و زیان: بخش سوم»

(فجر)تحلیلتبنی   تشرک تفولا تصمیرکبیرتک ش نت:تپرونقهتویژه
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مفروضات اصلی

وصوقمفروض ت
محققتشقه

14001401140214031404

220,000226,096400,000550,000750,000ری  نرخ دلار نیمایی

%162%162%162%151%138 رصقگالوانیزه داخلی به ورق گرم فولاد مبارکهنسبت نرخ ورق

%84%84%84%81%90 رصقنسبت نرخ ورق گالوانیزه صادراتی به داخلی

%126%126%126%118%113 رصقنسبت نرخ ورق نورد سرد به ورق گرم فولاد مبارکه

793693600650650تن/ لارورق گرم فولاد مبارکهنرخ

(فجر)تحلیلتبنی   تشرک تفولا تصمیرکبیرتک ش نت:تپرونقهتویژه
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صورت سود و زیان پیش بینی شده

1402/01/191401/1210

وصوقصورتتسو توتزی ن
مفروض تتسن ریو تمور تصندظ رمحققتشقه

139914001401140214031404

 131,630,515 96,529,044 64,802,715 53,579,357 52,556,684 27,555,094میلیون ریالفروش

(100,990,441)(73,632,025)(49,409,509)(44,752,173)(44,633,032)(15,145,422)میلیون ریالبهای تمام شده کالای فروش رفته

 30,640,074 22,897,019 15,393,206 8,827,184 7,923,652 12,409,672میلیونتری  ن ق لی(تزی ن)سو ت

(2,185,095)(1,560,782)(1,114,845)(796,349)(562,195)(343,405)میلیون ریالاداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 2,498,438 1,832,188 1,230,000 1,314,922 557,990 250,832میلیون ریالی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 30,953,416 23,168,424 15,508,361 9,345,757 7,919,447 12,317,099میلیونتری  ع لی ت (تزی ن)سو ت

(1,625,174)(1,262,010)(980,000)(761,008)(315,604)(142,285)میلیون ریالهزینه های مالی

 1,374,304 1,249,367 870,230 606,147 1,556,405 564,637میلیون ریالخالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

ق لیتع لی تت(تزی ن)سو ت
 رتو  تتقصومتابلتصزتم لی ت

 30,702,546 23,155,781 15,398,591 9,190,896 9,160,248 12,739,451میلیونتری  

(3,212,378)(2,422,767)(1,611,140)(643,123)(958,428)(1,098,281)میلیون ریالمالیات

 27,490,168 20,733,014 13,787,451 8,547,773 8,201,820 11,641,170میلیونتری  ق لی(تزی ن)سو ت

 3,250 2,451 1,630 1,011 970 1,376میلیونتری  سو ت رتسهمتبرتصس ستآقرینتسرم ی 

(فجر)تحلیلتبنی   تشرک تفولا تصمیرکبیرتک ش نت:تپرونقهتویژه
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1402تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال 

( لارتبرتتن)نرختورقتگرم

 لارتنی  ی 
(تتری  )

550575600625650675700

350,0001,2341,3191,4041,4891,5741,6591,744

360,0001,2751,3621,4491,5371,6241,7111,799

370,0001,3151,4051,4941,5841,6741,7641,854

380,0001,3551,4471,5401,6321,7241,8161,908

390,0001,3961,4901,5851,6801,7741,8691,963

400,0001,4361,5331,6301,7271,8241,9212,018

410,0001,4761,5761,6751,7751,8741,9742,073

420,0001,5171,6191,7211,8221,9242,0262,128

430,0001,5571,6611,7661,8701,9742,0792,183

440,0001,5971,7041,8111,9182,0242,1312,238

450,0001,6381,7471,8561,9652,0752,1842,293

460,0001,6781,7901,9012,0132,1252,2362,348

470,0001,7191,8331,9472,0612,1752,2892,403

480,0001,7591,8751,9922,1082,2252,3412,458

(فجر)تحلیلتبنی   تشرک تفولا تصمیرکبیرتک ش نت:تپرونقهتویژه
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(فجر)تحلیلتبنی   تشرک تفولا تصمیرکبیرتک ش نت:تپرونقهتویژه
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1403تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال 

 لارتنی  ی 
(تتری  )

( لارتبرتتن)نرختورقتگرم
600625650675700725750

450,0001,6901,8051,9202,0362,1512,2662,382

460,0001,7381,8561,9732,0912,2092,3272,445

470,0001,7861,9062,0272,1472,2672,3882,508

480,0001,8341,9572,0802,2032,3262,4492,572

490,0001,8822,0072,1332,2582,3842,5092,635

500,0001,9302,0582,1862,3142,4422,5702,698

510,0001,9782,1082,2392,3702,5002,6312,762

520,0002,0262,1592,2922,4252,5582,6922,825

530,0002,0742,2092,3452,4812,6172,7522,888

540,0002,1222,2602,3982,5372,6752,8132,952

550,0002,1692,3102,4512,5922,7332,8743,015

560,0002,2172,3612,5042,6482,7912,9353,078

570,0002,2652,4112,5572,7042,8502,9963,142

580,0002,3132,4622,6112,7592,9083,0563,205





بی نی تسلبتمسئولی 

رتاب  تمسئولید ت (تس ت )گروهتم ل تمهرگ نت
ستصح توتکف ی تصطلاع تتصفش تشدقهتتوسد

س زم نت  توتنه     تن شرتصطلاع تتنقصر توت
 متید ت رتقیو تتبع تتن ش تصزتصتک ءتب تت 

بخش تصزتمندقرج تتصیدنتگد صرش،تصزتقدو ت
.تتسلبتمسئولی تم تن  یق
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