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دکتر حسین کرمی: مدیرعامل گروه مالی مهرگان
دکتر معصومه طاهرخانی: مدیر واحد تحلیل بازار و مطالعات اقتصادی

سیدحبیب موسوی  :مدیر بورس انرژی و کالای کارگزاری آرمون بورس

: تهیه شده در
مدیریت تحلیل بازار و مطالعات اقتصادی 

(  ساتا)گروه مالی مهرگان 



بخش اول
یبازارهای جهانـی فلزات اساس

oمس
oروی
oسرب
oآلومینیوم
oسنگ آهن
oفولاد



نگاهی به وضعیت مس

o ه رکودد در نیموتاثیر تردیدها نسبت به شرایط کلی اقتصاد کلان با رشد ضعیف تر از حد انتظار شاخص های اقتصادی چین و احتمال ورود آمریکا بهتحت قیمت مس

.برسددلار 8،221درصد کاهش به 8.4با ، شاهد روند نزولی بدد تا قیمت مسدوم سال جاری و همچنین فشار تقدیت ارزش دلار با سیاست انقباض پدلی فدرال رزرو

o هزار تن بدده که در مقایسه بوا مواه موارف افوت کمتور از یو  407نشان می دهد که واردات مس این کشدر  در ماه آوریل معادل با داده های اداره کل گمرک چین

افت اخیر واردات فلزات چین نشان می دهود کوه سو   . را تجربه کرده استدرصد کاهش 12.5بیش از درصدی را شاهد بدده، اما در مقایسه با آوریل سال گذشته، 

. بازیابی در سرمایه گذاری های زیرساختی و مسکن، ضعیف تر از انتظارات اخیر بدده است

o هزار تنی در سال جاری، خدد را در س دح کندنی حفظ کنود133با این حال عمده تحلیلگران خدش بین هستند که قیمت این فلز بتداند با وجدد انتظار مازاد عرضه .

.  باشددلار در هر تن 8،840پیش رو به صدرت میانگین 2023قیمت مس در سه ماهه سدم می رود تحلیلگر، انتظار 25از نظرسنجی رویترز بر اساف 
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o یمت انورییدلیل ضعف در تقاضا و احتمال بازیابی بخشی از عرضه خصدصا از جانب اسملترهای اروپایی با افت اخیر قظرف ی  ماه اخیر ادامه شرایط ضعیف بازار روی به روی ،

.قرار بگیرد2020دلار افت نماید و در کمترین س   از یاندیه 2،490درصد کاهش در ی  ماه اخیر به 12.4باعث شده تا قیمت روی با 

o برای ماه می نیوز انتظوار . هزار تن رسیده است540درصدی نسبت به سال گذشته به 9داده های منتشرشده از چین نشان می دهد که تدلید روی در چین در ماه آوریل با رشد

. هزار تن برسد560درصدی به 8.6می رود تدلید شمش روی چین با رشد 

o بر اساف برآوردS&P Global درصدی روبرو خداهود شود1.9درصدی روبرو خداهد شد در حالی که تدلید شمش روی با رشد 1.3، در س   جهانی مصرف شمش روی با رشد .

خداهد بدد در حالی کوه در بورآورد پیشوین ایون هزار تن 45، کسری عرضه روی در سال جاری تنها (ILZSG)اساف برآورد گروه بین المللی م العات سرب و روی همچنین بر 

.هزار تنی س   عرضه را داشت150مدسسه انتظار کسری 

o بر اساف برآوردTrading Economics ،   دلار قرار گیرد و انتظار می رود در بازه دوازده ماهه، قیمت این محصودل 2،608قیمت روی تا پایان سه ماهه سدم سال جاری در س

.باشددلار در هر تن 2،408در س   

نگاهی به وضعیت روی
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oده، اموا و شظرف ی  ماه اخیر عملکرد باثبات تری را در مجمدعه فلزات اساسی داشته و در شرای ی که قیمت سایر فلزات اساسی با افت های محسدسی روبرسرب

.قرار گرفته استدلار در هر تن 2،094درصد کاهش در س   1.8با قیمت این محصدل 

o بر اساف گزارشILZSG به تنهوا 2022هزار تنی س   عرضه در سال 141، بازار شمش سرب در تعادل نسبی در سال جاری به سر خداهد برد به صدرتی که کسری

. میلیدن تنی بازار شمش سرب، این س   کسری بسیار اندک خداهد بدد12با تدجه به حجم . هزار تن در سال جاری کاهش خداهد یافت20

oن در چوی. د خداهد نمددخدبا این حال بازار سرب با عدم تعادل من قه ای در اروپا و آمریکا مداجه خداهد بدد که آن ها را وابسته به صادرات چین برای جبران کسری

در سه ماهه اول سال جاری نیز صادرات این محصدل از چین بوا . محسدب می شدد2007تن شمش سرب صادر کرده که بالاترین س   از سال 116،500سال گذشته 

. رسیده استهزار تن 46درصد افزایش به 22

oبر اساف برآوردTrading Economics ، دلار در هر تن معامله خداهد شود و چشوم انداز قیمتوی 2،056قیمت سرب تا پایان سه ماهه سدم سال جاری در محدوده

.  بهبدد یافته استدلار1،912دلار به 1،880ی  ساله آن نیز از س   

نگاهی به وضعیت سرب

6 1402/02/311402/1218



oایون قیموت در ماه گذشته شاهد کاهش قیمتی نزدی  به پایین ترین س   از ماه ندامبر سال گذشته و سپس جبران بخشی از افت خدد بدد اموا در نهایوتآلدمینیدم

.دلار رسیده است2،298درصد کاهش به س   2.7محصدل با 

o 3.9ماهه نیز مجمدع تدلید این فلوز بوا رشود 4میلیدن تن بدده و در بازه 3.35درصدی به 1.5تدلید آلدمینیدم چین در ماه آوریل با کاهش هزینه انریی، شاهد رشد

دمینیودم انتظار می رود این روند ظرف ماه های آتی نیز همچنان ادامه داشته باشد زیر س   فعالیت عملیاتی اسملترهای آل. میلیدن تن رسیده است13.27درصدی به 

.درا داشته باش هابه همراه تدسعه ظرفیت های مدجدد از جانب شرکت ها، به صدرت ماهانه در حال افزایش است که می تداند ریس  بروز مازاد عرضه و کاهش قیمت

o هزار تنی در سال جاری خداهد بدد113بر اساف نظرسنجی رویترز، بازار آلدمینیدم شاهد مازاد عرضه .

o مدسسهTrading Economics دلاری برای آلدمینیدم را دارد و برای بازه ی  ساله انتظوار افوت آن توا سو   2،271تا پایان سه ماهه سدم سال جاری انتظار قیمت

دلار توا 2،425اما تحلیلگران در نظرسنجی رویترز در بازه کدتاه مدت تا حدی خدش بین تر هستند و انتظار رشد قیمت این محصدل توا . کرده استدلار را اعلام2،124

.سه ماهه سدم را به صدرت میانگین دارند

نگاهی به وضعیت آلدمینیدم
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oموت ایون قیظرف ی  ماه اخیر شاهد ادامه روند نزولی با ضعف تقاضا در بازار و نگرانی نسبت به چشم انداز پیش روی مصرف فدلاد بدده که باعث شود توا سنگ آهن

.دلاری نیز پیش رفته بدد100یافت اگرچه قیمت در مق عی تا آستانه از دست دادن کانال دلار در هر تن کاهش108درصد به 9با افت بیش از محصدل 

o در این میان گروه بانکیANZ   های پیش رو کاهش یابد در حوالی دلار نیز ظرف هفته 95در گزارش اخیر خدد اعلام کرده که قیمت سنگ آهن ممکن است که تا س

د چندانی بوا هبدد بکه در مق ع زمانی کندنی، چین به صدرت سنتی شاهد افزایش فعالیت های ساخت و ساز و در نتیجه رشد تقاضای فدلاد و سنگ آهن می باشد، شاه

. وجدد انتظارات پیشین از بازیابی پساکرونایی چین نیستیم که این امر می تداند فشار بر قیمت ها را حفظ نماید

oمنفی خداهود اثریز همچنین کاهش حاشیه سدد واحدهای فدلادی در چین باعث شده تا تقاضا برای تدلید این محصدل نیز چندان بالا نباشد و بر تقاضای سنگ آهن ن

مورک گزارش اداره کل گ. گزارش رویترز حاکی از این است که بسیاری از واحدهای فدلادی چین مجبدر به کاهش قیمت های خدد برای فروش محمدله شده اند. گذاشت

. داشته استدرصد نسبت به ماه مارف کاهش9.8میلیدن تن بدده که 90.44حجم محمدله های ورودی سنگ آهن چین در ماه آوریل معادل با نیز نشان می دهد چین 

o مدسسه این امر باعث شده تاING انتظار چندانی برای صعدد سنگ آهن در شرایط کندنی در کدتاه مدت وجدد نداردنیز با انتشار یادداشتی اعلام کند که.

نگاهی به وضعیت سنگ آهن
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oف سرد بوددن سو   فعالیت هوای سواختمانی و ضوع. روند نزولی قیمت محصدلات فدلادی همچنان در بازارهای آسیایی خصدصا چین به عندان بازار مرجع ادامه دارد

وارداتی چین با افت بویش CFRقیمت بیلت فعالیت های صنعتی، مصرف فدلاد را در س   پایین تر از حد انتظاری برای این مق ع زمانی از سال قرار داده به صدرتی که 

.قرار گرفته استدلار برای بازار چین 485دلار و اسلب نیز با افتی مشابه در س   484درصدی نسبت به سال گذشته به 25از 

o استرسیده دلار در هر تن 481درصدی به 7.1با افت قیمت اسلب صادراتی ایران.

o قرار گرفته استدلار در هر تن 480درصدی در س   7.6افت با ایران نیز ظرف ی  ماه اخیر قیمت بیلت صادراتی.

o حلیول اسواف تبور در این میان یکی از دلایل افت بیش از حد قیمت محصدلات صادراتی فدلادی ایران، ارائه تخفیفات قابل تدجوه از جانوب صوادرکنندگان ایرانوی

همچنوین .  باشودبر اساف یادداشت منتشره، به دلیل تحریم تمرکز فدلادسازان ایران متمرکز بر فروش فدب به صدرت نقدی می. صدرت گرفته تدسط ایمیدرو می باشد

که بویش از علاوه بر این دشداری ایجاد هماهنگی بین واحدهای تدلیدی. دسترسی به بازارهای اروپایی نیز به دلیل عدم تدافق تجاری دو جانبه و یا تحریم وجدد ندارد

درصد و قیمت اسلب صادراتی ایران 22قیمت بیلت صادراتی ایران از ترکیه . واحد می باشند، منجر به ایجاد رقابت منفی در بازارهای هدف صادراتی نیز شده است100

. استدرصد ارزان تر38از اسلب صادراتی برزیل 

نگاهی به وضعیت بیلت و اسلب
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بخش دوم
(کبراساس گزارش اوپ)بازارهای جهانی نفت 

oنگاهی به آخرین وضعیت بازار جهانی نفت
o بررسی وضعیت تقاضای جهانی نفت
o چشم انداز تغییر تقاضای نفت
o عرضه نفت در کشورهای غیر اوپک
oتولید نفت اوپک
oذخایر نفت در انبارها



نگاهی به آخرین وضعیت بازار جهانی نفت-گزارش اوپ 

o مواه 2الاترین س   با بازگشت نگرانی ها درباره وضعیت پایداری بازیابی پساکرونایی اقتصاد چین و همچنین تقدیت ارزش دلار و صعدد آن به بقیمت نفت در بازارهای جهانی

درصودی8در بدرف نیدیدرک، کاهش بویش از WTIدرصدی و قیمت نفت 7قیمت نفت برنت افت بیش از هفته اخیر، روندی نزولی را شاهد بدده تا 5هفته از 4، ظرف اخیر

.را شاهد بدده استدرصدی 11در سال جاری میلادی شاخص های نفتی تاکندن افت حدود . را تجربه کند

o ن قیمت نفت در سوال در یادداشت جدید خدد به تجدیدنظر درباره پیش بینی قیمتی نفت برنت بپردازد و برآورد خدد از میانگیسیتی گروپشرایط کندنی بازار باعث شده تا

. دلار تغییر دهد82دلار کاهش به 2جاری را با بیش از 

o 85توا 75هزار بشکه، برآورد دامنوه قیمتوی 600هزار بشکه در روز به جای 300کاهش انتظارات خدد از کمبدد عرضه در نیمه دوم سال جاری به تنها نیز با مدرگان استنلی

.قرار داشته باشددلاری برای نفت برنت در سال جاری را نمدده و انتظار دارد قیمت نفت عمدتا در حد پایین این دامنه 

oگزارش بیکور اف بر اس. دایناز طرف دیگر افت اخیر قیمت نفت باعث شده تا تدلیدکنندگان نفت شیل در ایالات متحده اقدام به کاهش فعالیت های اکتشاف و حفاری خدد نم

شورکت های نفتوی در برخوی . دکل افت کرده اسوت575می باشد، به 2021واحدی که بیشترین کاهش از سپتامبر 11، تعداد دکل های فعال حفاری نفت با افت بیش از هیدز

.خدد هستندای دیگر از مدارد اقدام به کاهش هزینه های سرمایه گذاری خدد نیز نمدده و منتظر رشد بیشتر قیمت ها برای عادی کردن مجدد تمامی فعالیت ه
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o تغییرپیشین،ماهبرآوردبهنسبتکهکردهبرآوردبشکه میلیدن2.5بامعادلرامیلادیگذشتهسالدرنفتتقاضایرشدپیش بینیخدد،جاریماهگزارشدراوپ
.استنداشتهمحسدسی

oکشدرهایبرایOECDغیرکشدرهایتقاضایدرمثبتتعدیلباآنتمامیتقریبااماگرفتهصدرتاقتصادیشرایطدلیلبهاندکیمنفیتعدیلاتپایانی،ماههسهدر
OECDاستبددهروزدربشکهمیلیدن99.6بامعادلمیانگینصدرتبهگذشتهسالدرتقاضامجمدع.استشدهخنثی.

.باشدتهداشاندکیتغییراستممکنکلجمعمستقل،صورتبهاعدادازبرخیشدنگرددلیلبه*

2022بررسی وضعیت تقاضای جهانی نفت در سال -گزارش اوپ 
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Q1 2022Q2 2022Q3 2022Q4 20222022مناطق
میزان رشد

(بشکه در روز. م)

24.7724.9825.3324.9525.010.69قاره آمریکا

20.3820.4120.6220.3220.430.40(به تنهایی)ایالات متحده آمریکا

13.1913.4314.0713.3413.510.38اروپا

7.856.997.227.687.430.05آسیا اقیانوسیه

OECD45.8145.3946.6245.9745.951.13مجمدع 

-14.7714.4514.6715.5114.850.15چین

5.185.164.955.265.140.37هند

9.139.318.778.899.020.36سایر آسیا

8.068.158.538.448.290.50خاورمیانه

6.326.366.556.526.440.21آمریکای لاتین

4.514.154.254.694.400.18آفریقا

-3.673.423.453.713.560.05روسیه

OECD53.6552.9052.8955.0353.621.36مجمدع غیر 

99.4598.2999.5110199.572.49مجمدع دنیا

99.4598.2999.51101.0299.572.50برآورد پیشین

روزدربشکهمیلیدن:واحد
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2023بررسی وضعیت تقاضای جهانی نفت در سال -گزارش اوپ 

o دربشکهمیلیدن2.3بامعادلآوریل،ماهبامقایسهدرمحسدفتغییربدونرامیلادیجاریسالدرنفتتقاضایازخددبرآوردخدد،جاریماهگزارشدراوپ
.استکردهاعلامروز

oکشدرهایجانبازتقاضارشدسهممیانایندرOECDدرتقاضاافزایشازناشیرشدتمامیتقریباومی باشدروزدربشکهمیلیدن0.07حدوددرواندکبسیار
.داشتخداهدرانقشبزرگ ترینآن هابیندرچینکهاستOECDغیرکشدرهای

oوجهانیاداقتصشرایطبهوابستهکهگسترده اینااطمینانی هایباهندزپیش بینیایناگرچهرسیدخداهدروزدربشکهمیلیدن101.9رکدردبهنفتتقاضایمجمدع
.استوابستهمی باشد،یئدپدلتی تنش هایتداوم
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Q1 2023Q2 2023Q3 2023Q4 20232023مناطق
میزان رشد

(بشکه در روز. م)

24.6125.1425.5125.0925.090.08قاره آمریکا

20.1620.4320.7520.3720.430.0(به تنهایی)ایالات متحده آمریکا 

-12.9913.3614.1013.3713.460.05اروپا

7.897.057.277.707.470.04آسیا اقیانوسیه

OECD45.4045.5546.8746.1546.020.07مجمدع 

15.6315.4015.4316.1615.660.80چین

5.405.445.215.505.390.25هند

9.439.659.149.249.360.34سایر آسیا

8.598.478.868.738.660.37خاورمیانه

6.566.496.716.686.610.18آمریکای لاتین

4.714.344.434.884.590.19آفریقا

3.683.453.593.873.650.09روسیه

OECD56.0955.1655.1657.1055.882.26مجمدع غیر 

101.58100.70102.03103.25101.902.33مجمدع دنیا

روزدربشکهمیلیدن:واحد

.باشدتهداشاندکیتغییراستممکنکلجمعمستقل،صورتبهاعدادازبرخیشدنگرددلیلبه*
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تغییر تقاضای نفت چشم انداز -گزارش اوپ 

چشم انداز تغییر تقاضای نفت از جانب حوزه های بزرگ مصرف کننده
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ایالات متحده اروپا چین هند خاورمیانه
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2022نفت در کشدرهای غیر اوپ  در سال عرضه -گزارش اوپ 

چشم انداز تغییر تقاضای نفت 

oمیلیودن 65.8میلیدن بشکه ای س   عرضه نفت و میعانات برای کشدرهای خارج از این سازمان و ثبوت میوانگین عرضوه 1.9رشد انتظار،اوپ  در گزارش ماه می
.دارد که نسبت به گزارش ماه پیشین، تعدیلی در آن صدرت نگرفته است2022را در سال بشکه ای 

15
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نروژ

برزیل

چین

گویان

کانادا

روسیه

ایالات متحده

میلیون بشکه در روز

2022رشد عرضه نفت از جانب کشورهای منتخب غیراوپک در سال 
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روسیه

گویان

قزاقستان

کانادا

نروژ

برزیل

ایالات متحده

میلیون بشکه در روز

2023رشد عرضه نفت خام از جانب کشورهای منتخب غیراوپک در سال 

2023نفت در کشدرهای غیر اوپ  در سال عرضه -گزارش اوپ 

o میلیدن بشکه در روز خداهد بودد و 1.4در سال جدید میلادی معادل با ، پیش بینی کرده است که رشد تدلید کشدرهای خارج از اوپ  گزارش ماه جاریدر اوپ
شودرهای تعدیل های اندک منفوی صودرت گرفته در ک. میلیدن بشکه در روز خداهد رسید که نسبت به برآورد ماه آوریل بدون تغییر بدده است67.2به میانگین 

.آمریکا خنثی شده استOECDحدزه اوراسیا با افزایش س   تدلید در 
o شدبا کاهش س   عرضه مداجه خداهندروسیه پیشتاز از عدامل اصلی رشد تدلید خداهند بدد در حالی که ایالات متحده، برزیل، نروی، کانادا و قزاقستان.
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نفت اوپ تدلید -گزارش اوپ 

چشم انداز تغییر تقاضای نفت 

oکشدر عضد این کارتل نفتی در ماه آوریل معادل با 13نشان می دهد که تدلید اوپ بر اساف گزارشات منابع ثاندیه و تخمین های کارشناسان، برآورد
وآنگودلا ،عربسوتان سوعددی. هزار بشکه کاهش نسبت به عملکرد تعدیل شده ماه مارف داشته است191بدده است که میلیدن بشکه در روز 28.6
.شاهد کاهش س   عرضه خدد بددندنیجریه و عراق شاهد بیشترین رشد تدلید بددند در حالی کهایران 

آوریلکشور
مارس

(تعدیل شده)
تغییر

(هزار بشکه در روز)

10،50010،40595عربستان سعودی

-4،1394،342203عراق

-3،0283،03810امارات

-2،6522،67826کویت

2،6302،58248ایران

-1،1801،350170نیجریه

-1،1351،15924لیبی

1،0851،00679آنگولا

-1،0051،0138الجزایر

72470024ونزوئلا

-2632718کنگو

2052023گابن

594712گینه

-28،60328،794191مجموع
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ذخایر نفت در انبارها-گزارش اوپ 

o از وضعیت ذخایر تجاری نفت و فرآورده ها در انبارهای کشدرهای عضد اوپ برآوردهای ابتداییOECD در ماه مارف، نشان می دهد که رقم این
.میلیدن بشکه بدده است2،808نسبت به آمار تعدیل شده ماه فدریه، معادل با میلیدن بشکه کاهش 31.7باشاخص 

o در . را نشوان می دهودمیلیدن بشکه کاهش 34ساله،5اما در قیاف با میانگین میلیدن بشکه افزایش 195در مقایسه با ماه مشابه سال گذشته
را میلیدن بشکه کواهش 105، به منظدر حذف اختلال ایجادشده به دلیل کرونا، این شاخص 2019تا 2015صدرت در نظر گرفتن میانگین سال های 

.نشان می دهد
o سواله و 5بیشتر از میانگین میلیدن بشکه 2میلیدن بشکه بدده است که 1،402در بین اجزای این ذخایر، ذخایر نفت خام در ماه مارف، معادل با

.، کمتر از میانگین قبل از کرونا استمیلیدن بشکه60
o میلیدن بشکه رسیده است و در مقایسه با 1،406ساله به 5نسبت به میانگین میلیدن بشکه کاهش36میزان فرآورده های نفتی در مخازن نیز با

.را نشان می دهدمیلیدن بشکه کاهش 45ساله قبل از کرونا نیز، 5میانگین 
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بخش سوم
(براساس گزارش اوپک)بازارهای جهانی پالایشگاه 

oحاشیه سود پالایشگاه ها
oاه هاچشم انداز کوتاه مدت بازار محصولات و پالایشگ



حاشیه سدد پالایشگاه ها-گزارش اوپ 

o ا پایان فصول ضعیف ترین عملکرد سال جاری خدد را تحت تاثیر افزایش قابل تدجه س   عرضه واحدهای پالایشی بحاشیه سدد صنعت جهانی پالایشی در ماه آوریل
. هزار بشکه ای در روز مداجه شد918میزان عرضه واحدها در ماه آوریل با جهش بیش از . تعمیر و نگهداری سنگین واحدهای پالایشی، تجربه کرد

o قابوت ازمارجین پالایشگاه ها تحت تاثیر کاهش تقاضا برای سدخت جت و افزایش قابل تدجه مدجددی این محصدل، کاهش حجم صادرات دیزل به دلیول ردر آمریکا
.برسددلار در هر بشکه 21.21دلار کاهش به میانگین 9.88تا حاشیه سدد در این ناحیه با جانب فرآورده های روف  و افزایش س   عرضه باعث شد 

oه هوا قورار ردو، حاشیه سدد پالایشگاه ها تحت تاثیر افزایش س   واردات فرآورده های نفتی از مبدا خاورمیانه و هند و س   نسبتا ضعیف تقاضوای کلوی فرآدر اروپا
.دست یابددلار در ماه آوریل 9.75دلاری نسبت به ماه ماقبل به میانگین 4.66حاشیه سدد در هاب اروپا با افت داشت تا 

o ،ش سو   ضعف نسبی تقاضا در ترکیوب بوا افوزای. حاشیه سدد واحدهای پالایشی شاهد کمترین کاهش در مقایسه با سایر هاب های مهم پالایشی بدددر قاره آسیا
.عقب نشینی کنددلار 3.30دلار کاهش به میانگین 3.9تا مارجین پالایشی در هاب سنگاپدر بر اساف نفت عمان با صادرات چین منجر به افت این شاخص شد 
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حاشیه سدد پالایشگاه ها-گزارش اوپ 

چشم انداز تغییر تقاضای نفت 

o ر تجواری میوزان ذخوای. در آمریکا برای ماه دوم عملکرد مثبتی را ثبت نمدد و همچنین مدثرترین بخش در کرک اسپرد این هاب تجاری بوددکرک اسپرد بنزین
مده بنوزین در شرایط مساعد بنیادین باعث شده تا قیمت ع. بنزین در مخازن این کشدر در ماه گذشته تماما کاهشی بدده و چشم انداز تقاضا نیز مساعد می باشد

.دلار رشد کرد47.61دلار افزایش به 3.96کرک اسپرد این محصدل نیز با دلار در هر بشکه رسید و 127.05دلاری به میانگین 10ماه گذشته با رشد بیش از 

o شاهد ادامه روند نزولی خدد با وضعیت ضعیف تقاضا و رشد س   عرضه که باعث عبدر میوزان مدجوددی ایون محصودل در مخوازن از کرک اسپرد سدخت جت
دلار به صدرت میوانگین در مواه گذشوته رسویده 20.70دلار کاهش ماهیانه به س   17.79حاشیه سدد تدلید این محصدل با . ساله اخیر گشت، بدد5میانگین 
.دلار در هر بشکه عقب نشینی کرد100.14دلار کاهش به میانگین 11.73همچنین قیمت عمده فروشی این محصدل نیز تحت تاثیر این وضعیت با . است

o یان اخیور در آمریکا با تقاضای ضعیف از دو بخش صنعت و حمل و نقل، شاهد ادامه روند نزولی خدد بدد و برای اولین بار ظورف سوالدیزل / کرک اسپرد گازوئیل
ته بوا قیمت این محصدل در ماه گذش. وارد محدوده منفی شد که این امر احتمالا باعث خداهد شد تا تمرکز تدلید خدد را در ماه های آتی بر روی بنزین قرار دهند

.دلار در هر بشکه رسید12.17دلار کاهش به منفی 12حاشیه سدد این محصدل نیز با بیش از دلار در هر بشکه رسید و 67.27دلار کاهش به میانگین 6.18
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حاشیه سدد پالایشگاه ها-گزارش اوپ 

چشم انداز تغییر تقاضای نفت 

o واحودها نیوز در اروپا شاهد وضعیت مناسب تقاضا و انتظار تداوم بهبدد روند مصرف این محصدل تا پایان تابستان است اگرچه میزان عرضوهکرک اسپرد بنزین
.افزایش یابددلار در هر بشکه44.57دلاری به میانگین 2.17محصدل با رشد برای این محصدل به صدرت همزمان افزایش یافته تا در نهایت حاشیه سدد این 

o ی در ماه گذشته شاهد تشدید افت خدد با شرایط ضعیف تقاضا و رشد س   عرضه بدد تا حاشیه سودد ایون محصودل بورای واحودهاکرک اسپرد سدخت جت
.  افت کرددلار در هر بشکه 15.61دلار کاهش به میانگین 10.04با پالایشی 

o ر پایوان از طرف دیگو. در اروپا شاهد بازگشت مجدد به روند نزولی تحت تاثیر افزایش قابل تدجه محمدله های وارداتی از هند و خاورمیانه بددکرک اسپرد دیزل
دلار کاهش در هر بشکه به میانگین 12.62با زمستان باعث کاهش تقاضای حرارتی برای دیزل شده و مجمدع این شرایط باعث شده تا حاشیه سدد این محصدل 

.عقب نشینی کنددلار در هر بشکه 16.21
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حاشیه سدد پالایشگاه ها-گزارش اوپ 

چشم انداز تغییر تقاضای نفت 

o تا عیف بدد در آسیا تنها هاب مهمی بدد که به دلیل س   بالای عرضه خصدصا با جریان صادراتی قدی واحدهای چینی به بازار، شاهد تضکرک اسپرد بنزین
.برسددلار در هر بشکه13.12دلار کاهش به میانگین 2.71حاشیه سدد تدلید این محصدل با 

o ی چوین هنودز بازیابی پسواکرونای. با وضعیت ضعیف تقاضا و س   بالای عرضه تحت فشار قابل تدجهی در ماه گذشته قرار گرفتکرک اسپرد سدخت جت
دلار کواهش در سو   11حاشیه سدد تدلید این محصودل بوا بویش از نتدانسته بر صنعت هدایی من قه تاثیر به سزایی داشته باشد و این امر باعث شده تا 

.قرار گرفته استدلار در هر بشکه به صدرت میانگین 13.38

o ا، در هاب سنگاپدر نیز با ادامه روند جریان قدی ورود محمدله های وارداتی از مبدا خاورمیانه و همچنوین شورق سودئز و ضوعف در تقاضوکرک اسپرد دیزل
. شددلار در هر بشکه 13.51دلاری به میانگین 6.92حاشیه سدد تدلید این محصدل با کاهش شاهد ادامه روند نزولی خدد بدد که باعث شد تا 

o در هاب سنگاپدر شاهد ضعیف ترین وضعیت خدد در پنج ماه اخیر با عداملی همچدن کاهش مزیت قیمتی نفتا به کرک اسپرد نفتاLPG کاهش تقاضوا بورای ،
دلار در 11.86دلار کاهش  به منفوی 6.63سنت 16حاشیه سدد تدلید این محصدل با نفتا از جانب کرکرهای بخار و ضعف تقاضا در چین بدد که باعث شد تا 

.افت کندهر بشکه 
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چشم انداز کدتاه مدت بازار محصدلات و پالایشگاه ها-اوپ گزارش

چشم انداز تغییر تقاضای نفت 

24

تحلیلآمریکااروپاآسیاچارچوب زمانیرویداد

پایان دوره اوج تعمیر و 
نگهداری واحدهای 

پالایشی
2023می –آوریل 

بر تاثیر منفی
روی بازار 
محصدلات

ی تاثیر منف
بر روی بازار
محصدلات

بر تاثیر منفی
روی بازار 
محصدلات

ی انتظار می رود که میزان فعالیت واحدهای پالایش
در نقاط مختلف دنیا با پایان دوره اوج تعمیر و
ه نگهداری، افزایش یافته و کفه تعادل در بازار ب
منفی سمت عرضه سنگینی کند که می تداند فشار
.بر کرک اسپرد محصدلات ایجاد کند

2023اکتبر –می دهبازار بنزین ایالات متح
بر تاثیر مثبت
روی کرک 
ناسپرد بنزی

ت تاثیر مثب
بر روی کرک
ناسپرد بنزی

بر تاثیر مثبت
روی کرک 
اسپرد بنزین

یر انتظار تداوم تقاضای مناسب از ی  طرف و تغی
قیمت استانداردهای تدلید بنزین که باعث افزایش

آن خداهد شد، در کدتاه مدت باعث بهبدد کرک 
.اسپرد این محصدل خداهد شد

2023سپتامبر –می بازارهای سوخت نفت

بر تاثیر مثبت
روی کرک 
اسپرد سدخت
نفت

ت تاثیر مثب
بر روی کرک
اسپرد 
سدخت نفت

بر تاثیر مثبت
روی کرک 
اسپرد سدخت
نفت

افزایش تقاضا برای سدخت نفت خصدصا در 
خاورمیانه و آسیا برای خن  سازی، باعث بهبدد
.حاشیه سدد تدلید این محصدل خداهد شد
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بخش چهارم 
(ICISبراساس گزارش)بازارهای جهانی پتروشیمی 

oبازار متانول چین
oبازار متانول اروپا
oبازار اوره فوب ایران و خاورمیانه
oیشاخص جهانی محصولات پتروشیم



چشم انداز تغییر تقاضای نفت 

oانتدلیدکنندگجانبازقدیچنداننهتقاضای.داردقراربنیادینضعیفوضعیتازناشیفشارتحتهمچنانچینداخلیبازارهایدرمتاندلقیمت
ایراندنهمچخاورمیانهتدلیدکنندگانجملهازوارداتیمحمدله هایبالایحجمساحلی،انبارهایمدجددیمناسبس  سال،ازمق عاینبرایپایین دستی

.استبددهمتاندلقیمتافتتداومعداملجملهازچیناقتصادپساکروناییبازیابیپایداریبهنسبتنااطمینانیو
o9.5بامتاندلقیمتنیزچینجندبینداحیدر.استبددهتنهردریدان2،330بهدرصدی5.2افتباچینشرقینداحیدرمتاندلتنهرقیمتمیانه

.رسیدتنهردریدان2،315بهکاهشدرصد

بازار متاندل چین-ICISگزارش 
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بازار متاندل چین- ICISگزارش 

چشم انداز تغییر تقاضای نفت 

متیتغییر ماهیانه سقف و کف قیقیمتیدامنهارزش گذاریشاخص

(-120–-140)2250–2410تن/ یدانمتانول داخلی شرق چین

(-270–-220) 2260–2370تن/ یدانمتانول داخلی جنوب چین

(0–-170) 2060–2350تن/ یدانمتانول مناطق داخلی چین

(-30–-22) 255–273تن/ دلاربه مقصد چینCFRمتانول 

آخرین وضعیت نرخ فعالیت عملیاتی متانول و صنایع پایین دستی در چین و مقایسه با ماه گذشته

متاندل به الفین آستی  اسید فرمالدهید متاندل

74%
0%

87%
6%

30%
0%

71%
7%
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بازار متاندل اروپا- ICISگزارش 

چشم انداز تغییر تقاضای نفت 

oامرینهمونبددهمحسدسیبهبددشاهدهندزتقاضاسمتکهحالیدراستروبروعرضهطرفتدجهقابلفشارباهمچناناروپانقدیبازارهایدرمتاندلقیمت
.استکردهافتتنهردریدرو273س  بهقبلماهبامقایسهدرکاهشدرصد8.3ازبیشباقیمتکهصدرتیبهزدهرقمراقیمت هاکاهشروندتداوم

oارزان شدننیزمتحدهایالاتدروبددهیدرویی30س  بهرسیدنبااخیرماه23س  کمترینبهکاهشومتدالیافتهفتههفتشاهداروپادرطبیعیگازقیمت
درشدهعرضهتدجهقابلرشدومتاندلتدلیدحجمافزایشباعثمکعب،مترمیلیارد60ازبیشبهگاززیرزمینیذخایردرصدی30ازبیشافزایشوطبیعیگاز
.استنبددهخاصیبهبددشاهدپایین دستیصنایعجانبازتقاضاکهحالی
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نفت نشریه آرگوس-روند قیمت ماهانه اوره 

بازار اوره-Argusگزارش 
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مقایسه آخرین وضعیت اوره فوب  ایران و منطقه خاورمیانه

oدلار 280در هور تون بوه سو   درصدی 2.6رشد در ماه گذشته با اوره فدب ایران قیمت
.رسید

o درصودی 14.4افوزایش و با در ماه گذشته، شاهد رشد بددخاورمیانه در من قهاورهقیمت
.در هر تن، رسیددلار 380.5به س   

oالی قیمت گاز طبیعی در هاب هلند نیز در پایان هفته گذشته بوا ثبوت دوموین افوت متود
قیمت این گاز همچنوین، بوه . یدرو در هر مگاوات بر ساعت قرار گرفت41هفتگی در س   

یدرو در هر مگاوات بر ساعت نیز در هفته گذشوته نیوز کواهش 30صدرت مدقت تا کمتر از 
. محسدب می شدد2020یافت که کمترین س   از یوئن 
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تغییر ماهانه
(درصد)
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(دلار بر تن)

شرح

14.4 380.5 اوره خاورمیانه

2.6 280 اوره فوب ایران



وضعیت کلی بازار جهانی پتروشیمی

30

o شاخص جهانی پتروشیمی مدسسهICIS که با نام اختصاریIPEX شناخته می شدد در ماه آوریل تحت تاثیر افت قیمت محصدلات در هاب های خلیج آمریکا و شومال شورقی

.درصدی را تجربه کرد1.1آسیا، افت 

o اهد بددخدد تحت تاثیر افزایش قیمت تدلدن، پارازایلین، متاندل و استایرن، تنها هابی بدد که صعدد شاخص قیمتی را شدرصدی شاخص 1.1رشد هاب شمال غربی اروپا با.

o اسوتایرن ضعیف ترین عملکرد را در دنیا شاهد بدد که در این میان کاهش قیمت محصدلاتی همچدن پروپیلن، پلی پوروپیلن ودرصدی س   شاخص 4.2افت خلیج آمریکا با

. اثرگذار بدده و رشد قیمتی پارازایلین به تنهایی نتدانسته تاثیری داشته باشد

o شاهد بدد که در این میان بدتادین، متاندل و درصدی 0.8افت شمال شرق آسیا کمترین کاهش را باPVC روندی نزولی را شاهد بددند در حالی که اسوتایرن، تدلودن و بنوزن

.روندی افزایشی را تجربه کردند

o کرده استدرصدی را نسبت به دوره مشابه سال قبل تجربه 23.6پتروشیمی افت در مقیاف سالیانه، شاخص قیمت جهانی.

IPEXآخرین تغییر ماهانهرقم شاخص

%1901.1جهانی

%204.64.2ایالات متحده آمریکا

%285.91.1شمال غربی اروپا

%184.90.8شمال شرقی اسیا
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1401هفته چهارم مهرماه  1401|1180: شماره گزارش



بیانیه سلب مسئولیت

حت گروه مالی مهرگان مسئولیتی در قبال ص
مان و کفایت اطلاعات افشا شده توسط سااز

هااا و نهادهااای ناشاار اطلاعااات ناادارد و در 
ا خصوص تبعات ناشی از اتکاء باه تااای یا

بخشی از منادراات ایان گازاراز از خاود 
.  سلب مسئولیت می نااید
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